STANOWISKO ZARZADU
STS HOLDING S.A. Z SIEDZIBA W KATOWICACH Z DNIA 21 LIPCA 2023 R.

DOTYCZACE WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
STS HOLDING S.A. OGLOSZONEGO W DNIU 7 LIPCA 2023 R.
PRZEZ ENTAIN HOLDINGS (CEE) LIMITED Z SIEDZIBA W TA' XBIEX

Zarzad STS Holding S.A. z siedziba w Katowicach (,,Spotka”), dziatajac na podstawie art. 80 ust. 1 i
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Ustawa”), niniejszym
przedstawia swoje stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczace wezwania dobrowolnego, ogloszonego w
dniu 7 lipca 2023 r. na podstawie art. 72a ust. 1 Ustawy przez Entain Holdings (CEE) Ltd. z siedzibg w
Ta’Xbiex (,,Wzywajacy”), do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki (,,Wezwanie”), ogloszonego w
zwiazku z planowanym osiggnigciem przez Wzywajacego do 100% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 156.725.958 (sto
piecdziesigt sze$¢ milionow siedemset dwadziescia pie¢ tysiecy dziewiecset piecdziesiat osiem) akcji
Spoéiki, stanowigcych 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego Spotki i ogolnej liczby gltosow na
walnym zgromadzeniu Spotki (,,Akcje”).

Zgodnie z tre$cig Wezwania, na dzieh ogloszenia Wezwania Wzywajacy nie posiada bezposrednio ani
posrednio akcji Spoitki.

Zgodnie z trescia Wezwania, ani podmioty dominujgce ani podmioty zalezne Wzywajacego
nie posiadajg akcji Spoftki.

Zgodnie z tre$cia Wezwania, Wzywajacy nie jest strong porozumienia, 0 Ktorym mowa w art. 87 ust. 1
pkt 5 lub 6 Ustawy w odniesieniu do akeji Spotki lub Spotki.

Wezwanie zostato ogloszone pod nastgpujgcymi warunkami:

(@ wydanie Wzywajacemu przez Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
("UOKIK"):

i. bezwarunkowej decyzji wyrazajacej zgode na koncentracje polegajacej na
przejeciu kontroli nad Spotka w drodze nabycia Akcji przez Wzywajacego
zgodnie z wlasciwymi przepisami Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie
konkurencji i konsumentow (t.j. Dz. U. z 2021 r. poz. 275 z p6zn. zm.)
("Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow"),

ii. warunkowej decyzji wyrazajacej zgode na koncentracje polegajaca na
przejeciu kontroli nad Spotka w drodze nabycia Akcji przez Wzywajacego na
warunkach satysfakcjonujacych dla Wzywajacego zgodnie z wihasciwymi
przepisami Ustawy o0 ochronie konkurencji i konsumentow,

iii. decyzji, postanowienia lub innego komunikatu o umorzeniu postgpowania lub
zwrotu zgloszenia koncentracji z powodu braku obowiazku uzyskania zgody
na koncentracj¢ polegajaca na przej¢ciu kontroli nad Spotka w drodze nabycia
Akcji przez Wzywajacego zgodnie z wiasciwymi przepisami Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw, lub

iv. uplywu ktoregokolwiek z terminéw okreslonych w art. 96 lub art. 96a Ustawy
0 ochronie konkurencji i konsumentéw, bez wydania przez UOKIK decyzji
wyrazajacej zgode lub odmawiajacej zgode na koncentracje; oraz

(b)  ztozenia w ramach Wezwania zapisow na sprzedaz minimalnej liczby Akcji, tj. uprawniajacych
do 78.362.979 (siedemdziesi¢gciu osmiu miliondw trzystu sze$édziesigciu dwoch tysigey



dziewigciuset siedemdziesieciu dziewieciu) glosow na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowigcych 50% ogdlnej liczby glosow.

Zgodnie z Wezwaniem, Wzywajacy zastrzega sobie prawo do odstgpienia od warunku wskazanego w
punkcie (b) oraz do nabycia Akcji w Wezwaniu pomimo nieziszczenia si¢ wspomnianego powyzej
warunku.

W dniu 12 lipca 2023 r. Wzywajacy poinformowal, ze dowiedziat si¢ o spetnieniu warunku prawnego
okre$lonego w punkcie (a) powyzej, polegajacego na wydaniu Wzywajgcemu przez Prezesa UOKIK
decyzji wyrazajacej zgode na koncentracje polegajaca na przejeciu kontroli nad Spotka w drodze
nabycia Akcji przez Wzywajacego zgodnie z wlasciwymi przepisami Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow. Warunek ten zostat spetniony dnia 11 lipca 2023 r., w ktérym Prezes UOKiK wydat
swojg decyzje wyrazajaca zgode na wskazanag wyzej koncentracjg.

W zwiazku z powyzszym Wezwanie pozostaje warunkowane jedynie ztozeniem zapis6w stanowiacych
50% ogdlnej liczby gtosow w Spotce. W zwigzku z otrzymaniem zobowigzan umownych z okoto 70%
0golnej liczby gltosow do zlozenia zapisow w Wezwaniu, Wzywajacy spodziewa si¢ zamknigcia
transakcji w harmonogramie okreslonym w dokumencie Wezwania.

Nabycie Akcji w ramach Wezwania nie jest zalezne od spetnienia si¢ innych niz wskazany powyzej
warunek prawny.

1. Podstawy sporzadzenia Stanowiska oraz zastrzezenia

Na potrzeby sporzadzenia Stanowiska, Zarzad dokonat analizy nastgpujacych dostgpnych mu
wewngtrznych 1 zewnetrznych Zrédet informacji i danych:

(@) dokumentu Wezwania;

(b)  $redniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”) z
ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
Wezwania (,,Zawiadomienie”);

(c) éredniej arytmetycznej ze srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
narynku podstawowym GPW z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia;

(d) dostepnych informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spotki, w tym danych
zawartych w raportach okresowych opublikowanych przez Spétke do daty niniejszego
Stanowiska, w szczegdlnosci w sprawozdaniach finansowych;

(e)  dostepnych danych dotyczacych otoczenia makroekonomicznego, czynnikéw ekonomicznych i
faktycznych oraz znajomosci branzy, w ktorej dziata Grupa; oraz

(f)  innych materiatow, jakie Zarzad uznatl za niezbgdne w zwigzku z przedstawieniem niniejszego
Stanowiska.

W celu ustalenia, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej akcji Spoiki,
Zarzad, dziatajac na podstawie art. 80 ust. 3 Ustawy, zwrdcit si¢ rowniez do minvestment Banking S.A.
(“mlnvestment Banking”) o sporzadzenie niczaleznej opinii na temat ceny oferowanej za Akcje
w Wezwaniu, ktora podlega okre$lonym w niej zastrzezeniom i zatozeniom (“Opinia o Cenie AKcji”).

W dniu 20 lipca 2023 r., mInvestment Banking przedstawil Zarzadowi niezalezng Opinig¢ 0 Cenie Akcji,
w ktorej w toku wiasnych indywidualnych analiz minvestment Banking stwierdzit, ze cena akcji Spotki
proponowana w Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona dla akcjonariuszy Spotki z finansowego punktu
widzenia. minvestment Banking $wiadczy ushugi na podstawie umowy zawartej ze Spotka i nie
reprezentuje zadnego innego podmiotu w zwigzku z Wezwaniem oraz nie odpowiada wobec zadnego



innego podmiotu poza Spotka za §wiadczenie ustug w zwiazku z Wezwaniem lub trescig niniejszego
Stanowiska. Opinia o Cenie Akcji stanowi zatacznik do niniejszego Stanowiska.

Zarzad nie zlecit sporzadzenia zadnych innych niz Opinia o Cenie Akcji, dodatkowych zewnetrznych
opinii, badan czy analiz w zwigzku z Wezwaniem lub jego trescig, poza zwyczajowym doradztwem
prawnym dotyczacym procesu Wezwania.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke dotyczacych jej dziatalnosci oraz poddanych
przegladowi podmiotéw trzecich jak wskazano powyzej, Zarzad nie przyjmuje zadnej
odpowiedzialno$ci za doktadnos¢, wiarygodnosé, kompletno$¢ ani adekwatnos¢ informacji, w oparciu
0 ktdre przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji do nabycia
lub zbycia akcji Spotki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych, o ktérej mowa
W rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE lub
W rozporzgdzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych dotyczgcych srodkow technicznych do celow obiektywnej prezentacji
rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujqcych lub sugerujgcych strategie
inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.

W szczegblnosci Zarzad podkresla mozliwosé istnienia odmiennych niz w niniejszym Stanowisku
lub Opinii o Cenie Akcji pogladow na temat warto$ci godziwej Spotki. Zgodnie z art. 80 ust. 2 Ustawy,
Stanowisko Zarzadu Spotki oparte jest na informacjach podanych przez Wzywajacego w tresci
Wezwania. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng dotyczaca Akcji w zwiazku
Z niniejszym stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania powinien na podstawie wszystkich
dostgpnych informacji, w tym dostarczonych przez Wzywajacego i przez Spolke, w szczegdlnosci
W zwiazku z wykonaniem obowigzkow informacyjnych, dokona¢ wlasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem, dalszym posiadaniem Ilub nabyciem instrumentow
finansowych, w tym uzyska¢ indywidualng porade lub rekomendacj¢ od licencjonowanych doradcow
w zakresie niezbednym do podjecia wiasciwej decyzji. Decyzja dotyczaca sprzedazy Akcji
w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzja kazdego z akcjonariuszy Spoftki.
W szczegoblnosci, kazdy akcjonariusz Spoétki, analizujac mozliwg odpowiedz na Wezwanie, powinien
oceni¢ ryzyko inwestycyjne w tym wszelkie implikacje prawne oraz podatkowe w tym zakresie.

2. Wplyw Wezwania na interes Spoltki, w tym zatrudnienie w Spélce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spolki oraz ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spélce oraz
na lokalizacje¢ prowadzenia jej dzialalnoSci.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy wskazal, ze Wezwanie stanowi wezwanie dobrowolne
W rozumieniu art. 72a ust. 1 Ustawy oraz, ze jezeli w wyniku Wezwania bedzie posiadat bezposrednio
akcje Spotki uprawniajace do nie mniej niz 95% ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki, Wzywajacy zamierza przeprowadzi¢ przymusowy wykup akcji nalezgcych do pozostatych
akcjonariuszy, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, oraz dopuszcza mozliwos¢ doprowadzenia do
wycofania wszystkich akcji Spolki z obrotu na rynku regulowanym GPW.

Zgodnie z trescig Wezwania, nabycie Akcji w ramach Wezwania stanowi element dlugoterminowej
inwestycji Wzywajacego w Spotke oraz wpisuje si¢ w strategic Wzywajacego w odniesieniu do rynku
Europy Srodkowo-Wschodniej. Celem Wzywajacego jest realizacja dlugoterminowego planu
pofaczenia dziatalnosci oraz wspotpracy grupy kapitalowej Wzywajacego oraz Spotki w ramach jednej
grupy kapitatowej. Blizsza wspotpraca obu podmiotdéw przyniesie korzysci poprzez wymiang praktyk
rynkowych, dzielenie si¢ wiedza, a takze przez nadzor i wsparcie w podejmowaniu strategicznych
decyzji.



Wzywajacy nie przedstawit zadnych innych lub bardziej szczegétowych informacji o wplywie
Wezwania na zatrudnienie w Spotce i lokalizacji jej dziatalnosci. Biorac pod uwagg tres¢ Wezwania,
jak 1 fakt, ze Wzywajacy jest inwestorem branzowym, w opinii Zarzadu nie istnieja podstawy
do stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mialo negatywny wptyw na zatrudnienie w Spotce lub zmiang
lokalizacji prowadzenia jej dziatalnosci. Do dnia sporzadzenia Stanowiska, zapowiedz wezwania
nie miata zadnego wplywu na zatrudnienie w Spotce i Grupie.

Zarzad ocenia pozytywnie deklaracje Wzywajacego, ze nabycie Akcji w ramach Wezwania jest
elementem dlugoterminowej, strategicznej inwestycji Wzywajacego, a takze deklaracj¢ wspotpracy
grupy kapitalowej Wzywajacego oraz Spotki w ramach jednej grupy kapitatowej. W opinii Zarzadu
Spotki, powyzsze stwierdzenia wyrazajg intencje Wzywajacego $wiadczace o jego woli korzystnego
oddziatywania na dziatalno$¢ Spotki w kierunku umozliwiajacym jej optymalny rozwoj i ekspansje, co
jest niewatpliwie zbiezne z wizja prezentowana w tym zakresie przez Zarzad Spotki.

Biorac powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wptyw Wezwania na interes Spoftki.
3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

W odniesieniu do ceny zaproponowanej w Wezwaniu, Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79
Ustawy, cena Akcji Spotki proponowana w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

(@) $redniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtownym GPW;

(b) $redniej ceny rynkowej z okresu sze$ciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia,
w czasie ktorych dokonywany byt obrot tymi akcjami na rynku gtownym GPW;

(c) najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore Wzywajacy lub podmioty bedace stronami zawartego
z nim porozumienia, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty lub zobowigzaty si¢
wyda¢ w zamian za Akcje bedace przedmiotem Wezwania, w okresie 12 miesiecy
poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia.

Za $rednig ceng rynkowa uwaza si¢ ceng bedaca srednig arytmetyczng ze srednich, dziennych cen akcji
Spotki wazonych wolumenem obrotu na GPW w odpowiednim okresie.

Zgodnie z tre$cig Wezwania:

(@) $rednia arytmetyczna ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
na rynku podstawowym GPW z ostatnich trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, wynosi 19,3823 PLN za jedng Akgcje;

(b) $rednia arytmetyczna ze S$rednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu Akcjami
na rynku podstawowym GPW z ostatnich szeSciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia, wynosi 18,3335 PLN za jedng Akgcje;

(c) w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie Zawiadomienia Wzywajacy ani zaden
podmiot od niego zalezny lub wobec niego dominujacy ani podmiot trzeci, o ktorym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy, nie nabywat ani nie zobowiazat si¢ naby¢ bezposrednio ani posrednio
akcji Spoéiki, za gotdéwke lub Swiadczenia niepieni¢zne.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 24,80 PLN (dwadziescia cztery zlote osiemdziesiat groszy) za
jedng Akcje, a zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej przez Wzywajacego w tresci Wezwania zgodnie
z lit. ()-(c) powyze;j.

Stosownie do wymogow art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad, biorac pod uwage w szczego6lnosci Opinig
0 Cenie Akcji, stwierdza, ze jego zdaniem cena proponowana W Wezwaniu jest godziwa i uzasadniona
dla akcjonariuszy Spotki z finansowego punktu widzenia.



Stanowisko Zarzadu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane pracownikom Spotki i spotek

Grupy.
Zatgczniki:

1. Opinia o Cenie Akcji sporzadzona w dniu 20 lipca 2023 r. przez minvestment Banking
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